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1. Auftrag und Auftragsdurchfithrung

1.1. Auftrag

Wir wurden von Dr. Ilse Korenjak in ihrer Funktion als Insolvenzverwalterin von Platzer
Industrie Holding GmbH, FN 356122 i und Dr. Katharina Widhalm-Budak in ihrer Funktion
als Insolvenzverwalterin von Mag. Martin Platzer, geb. 25.9.1963, beauftragt, eine Stellung-
nahme zum Wert der Anteile an March15 Unternehmensbeteiligungs und -beratungs GmbH,
FN 433109 a, zum 31.3.2023 abzugeben.

Als Unterlagen standen uns zur Verfiigung:

- Erkldrung iiber die Errichtung von March15 Unternehmensbeteiligungs und -beratungs
GmbH in der Version vom 11.12 2019

- Jahresabschliisse March15 Unternehmensbeteiligungs und -beratungs GmbH zum 31.12
2020 und 2021

- Entwurf Jahresabschluss March15 Unternehmensbeteiligungs und -beratungs GmbH zum
31.12 2022

- Saldenliste March15 Unternehmensbeteiligungs und -beratungs GmbH zum 31.3 2023

- Erlsuterungen zur Gesellschaft (Marchl5 Unternehmensbeteiligungs und -beratungs
GmbH) und den Vermogenswerten von Mag. Benedikt Reithofer vom 4.7.2023

- Firmenbuchauszug March15 Unternehmensbeteiligungs und -beratungs GmbH

- Investmentreport EXF Alpha S.C.S zum 31.12.2022

- Exitsimulation EXF Alpha S.C.S zum 31.3.2023

- Jahresabschluss Venionaire Capital GmbH zum 31.12 2022

- Jahresabschluss Venionaire Investment GmbH zum 31.12 2021

Wir haben am 4.8.2023 den Entwurf dieser Stellungnahme mit Mag. Benedikt Reithofer
telefonisch besprochen und erlédutert.

Wir haben den Auftrag nach den berufsiiblichen Verfahren unter Beachtung der Grundsétze
der Gewissenhaftigkeit und Unparteilichkeit im Zeitraum Juli und August 2023 (mit
Unterbrechungen) ausgefiihrt. Die von uns getroffenen Feststellungen stiitzen sich auf die
angefiihrten schriftlichen Unterlagen und die dazu erteilten Auskiinfte.

Bewertungsanlass ist die mogliche Verwertung des Anteils von Platzer Industrie Holding
GmbH und Mag. Martin Platzer an March15 Unternehmensbeteiligungs und -beratungs
GmbH.
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Bewertungszweck ist die Ermittlung des Werts des Anteils an March15 Unternehmensbe-
teiligungs und -beratungs GmbH zum Stichtag 31.3.2023.

Aus dem gegebenen Bewertungszweck leitet sich ab, dass der Sachverstindige als Berater
der Insolvenzverwalterinnen einen subjektiven Unternehmenswert als Entscheidungswert
zu ermitteln hat. In diesen flieBen subjektive Vorstellungen, individuelle Verhiltnisse und
sonstige Gegebenheiten des Bewertungssubjekts ein.

1.2. Bewertungsverfahren

Gegenstand der Bewertung ist der Wert des Anteils an March15 Unternehmensbeteiligungs
und -beratungs GmbH zum Stichtag 31.3.2023.

Das Bewertungsverfahren ist aus dem Fachgutachten KFS BW 1 des Fachsenats fiir Betriebs-
wirtschaft und Organisation des Instituts fiir Betriebswirtschaft, Steuerrecht und Revision der
Kammer der Wirtschaftstreuhinder vom 26.3.2014 abzuleiten. Unter der Voraussetzung aus-
schlieBlich finanzieller Ziele ergibt sich der Wert des Anteils aus dem Barwert der mit dem
Eigentum am Anteil verbundenen Nettozufliisse an die Anteilseigner (Nettoeinnahmen der
Anteilseigner), die aus der Fortfiihrung des Unternehmens und aus der VerduBerung etwaigen
nicht betriebsnotwendigen Vermogens erzielt werden (Zukunftserfolgswert). Die Berechnung
des Barwerts erfolgt mit jenem Kapitalisierungszinssatz, der der Renditeforderung der Kapi-
taleigner entspricht.

Die Untergrenze fiir den Unternehmenswert bildet der Liquidationswert.

2. Beschreibung des Bewertungsobjekts

2.1. Rechtliche Verhiltnisse

March15 Unternehmensbeteiligungs und -beratungs GmbH (kurz March15 oder Gesellschaft)
wurde mit Erkldrung iiber die Errichtung vom 26.3.2015 gegriindet und am 29.4.2015
unter FN 433109 a im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien eingetragen.

Sitz der Gesellschaft ist Wien, die derzeitige Geschiiftsanschrift lautet 1180 Wien, Scheiben-
bergstralle 45/3/5.
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Das Stammkapital hat bei Griindung € 50.000 betragen und war zur Génze einbezahlt. Mit
Beschluss der Generalversammlung vom 4.8.2017 wurde das Stammkapital um € 14.500 auf
€ 64.500 erhoht und zur Giénze einbezahilt.

Griindungsgesellschafter war Mag. Martin Steininger, MBA, geb. 18.6.1973. Derzeitige
Gesellschafter sind:

€ %
Mag. Martin Steininger, MBA, geb. 18.6.1973 16.125 25
Mag. Martin Platzer, geb. 25.9.1963 3.225 5
XP Consult GmbH, FN 463908 v 16.125 25
Solid Ground Investment LTD, Department of Registrar of
Companies and Officials Receiver Nicosia HE 367675 16.125 25
Platzer Industrie Holding GmbH, FN 356122 i 12.900 _20
64.500 100

Geschiiftsfithrer von Griindung bis 25.4.2023 war Mag. Martin Steininger, MBA, geb.
18.6.1973, ab 10.12.2019 gemeinsam mit Mag. Benedikt Reithofer, geb. 29.5.1973, der seit
25.4.2023 selbstindig vertretungsbefugt ist.

Im Zeitraum von Dezember 2017 bis 10.12.2019 war Mag. Martin Platzer, geb. 25.9.1963,
Prokurist und gemeinsam mit einem Geschiftsfiihrer vertretungsbefugt.

Gegenstand des Unternehmens ist Beteiligungsverwaltung, sowie Unternehmensberatung
und Erbringung von Management-Leistungen.

Mit Generalversammlungsbeschluss vom 26.5.2023 wurde die Gesellschaft als iiberneh-
mende Gesellschaft mit March15 Design GmbH, FN 481529 g, als iibertragende Gesellschaft

verschmolzen.

Geschiftsjahr ist das Kalenderjahr.
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2.2. Wirtschaftliche Verhiltnisse
2.2.1. Allgemeines

Als Beteiligungsholding hat March15 folgende Finanzanlagen erworben:

Name Datum  Anteil Anschaffung Buchwert 2022
in % in Euro in Euro

verbundene Unternehmen

March15 Design GmbH 08.11.2017 100,00 10.000,00 0,00

Marchl15 Rail Techn. GmbH 2017 - 2019 100,00 13.126,00 0,00

sonstige Beteiligungen

Venionaire Investment GmbH  01.07.2015 11,50 5.750,00 5.750,00

Venionaire Capital GmbH 01.08.2017 21,97 274.846,26 274.846,26

Fondsanteile EXF Alpha S.C.S.

Anteil 09.11.2017 87.100,00 87.100,00

Nachrangdarlehen March15 Rail Technologies GmbH

Darlehen 28.09.2017 254.552,44 0,00

Darlehen 21.11.2017 50.000,00 0,00

Darlehen 15.12.2017 50.000,00 0,00

Darlehen 14.02.2018 35.000,00 0,00

gesamt 780.374,70 367.696,26

Im Jahr 2022 wurden auBerordentlichen Abschreibungen auf den geringeren Teilwert vorge-
nommen. Inwieweit die Ursachen fiir diese Abschreibungen moglicherweise schon in Vor-
jahren eingetreten sind, haben wir nicht untersucht.
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2.2.2. Jahresabschliisse

2.2.2.1. Vermogens- und Finanzlage

Bilanz
31.03.2023 vrrl. 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
TEuro| % TEuro|] % TEuro| % TEuro] % TEuro|] %

Sachanlagen 0] o000 0| o000 0| o000 1| o110 2| o021
Finanzanlagen 368| 67,03 368| 66,19 780 78,55 780] 8083 780] 81,85
Anlagevermigen 368] 67,03 368| 66,19 780] 78,55 781| 8093 782] 82,06
Forderungen LuL 3] o055 3] o054 31 o030 23] 2,38 15f 1,57
March15 Rail Techn. GmbH 0] o000 0] o000 102] 10,27 751 177 511 535
Darlehen 0| o000 0| o000 55] 554 55| 570 551 s71
sonstige Forderungen 391 700 351 6,29 34 342 3 o3t 31 o3
fliissige Mittel 139] 25.32 150] 26,98 16] 161 28] 2,90 47| 493
Rechnungsabgrenzungsp. 0} 0,00 0| o,00 31 030 0l 0,00 0] o000
Umlaufvermogen und RAP 181 3297 188 33,81 213] 2145 184] 19,07 171] 17,94
Summe Aktiva 5491 100,00 556] 100,00 G931 100,00 965| 100,00 953] 100,00
Stammkapital 65| 11,84 65| 11,69 65| 6.55 65| 6,74 65] 6,82
Kapitalriicklagen 760| 138,43 760] 136,69 760 76,54 760} 78,76 760] 79,75
Bilanzgewinn/-verlust -289| -s2,64] -286| -5144 135] 13,60 120] 12,44 104] 1091
Eigenkapital 536] 97,63 5391 96,94 960] 96,68 9451 97,93 929] 97.48
Steuerriickstellungen 0] o000 0| o000 0] o000 1| o0 1l o10
librige Riickstellungen 2] 036 2| o036 2| o020 2] o2t 21 o021
Verbindlichkeiten LuL 10| 1,82 14f 252 Iy Lu 0] o000 2] o021
Mag. Steininger 0] o000 0] o000 141 141 141 145 141 147
sonstige Verbindlichkeiten 1y o8 1| o8 6] 060 3] o031 5] 052
Fremdkapital 131 237 171 3,06 33] 332 200 2,07 24| 252
Summe Passiva 5491 100,00 556] 100,00 993] 100,00 965] 100,00 953]7100,00

Das Sachanlagevermogen besteht aus Betriebs- und Geschiftsausstattung. Das Finanzan-
lagevermdgen haben wir in Abschnitt 2.2.1. detailliert beschrieben.

Die Forderung gegeniiber March15 Trail Technologie GmbH besteht aus Zinsen fiir die
Ausleihungen. Diese wurden im Jahr 2022 zum Grofteil abgeschrieben.

Die Darlehen wurden 2022 ausgebucht.

Die sonstigen Forderungen bestehen 2021 gegeniiber dem Finanzamt und 2022 aus einer
Ausschiittung des EXF Alpha Fonds (Geld noch nicht geflossen).

Die fliissigen Mittel setzen sich aus Bankguthaben zusammen.
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Das Eigenkapital ist im gesamten Betrachtungszeitraum positiv. Im Jahr 2022 wurden aufler-
ordentliche Abschreibungen auf den geringeren Teilwert vorgenommen, wodurch sich das
Eigenkapital deutlich verringert hat.

Die Verbindlichkeiten sind unwesentlich.

2.2.2.2, Ertragslage

Gewinn- und Verlustrechnung

1-3/2023]vorl. 2022| 2021 2020 2019

TEuro TEuro TEuro TEuro TEuro
Umsatzerlose 0 0 14 4 12
sonst. betriebl. Ertrige 0 18 25 0 1
Personalaufwand 0 0 -8 0 -8
Forderungsausfille 0 -63 0 0 0
Einzelwertberichtigung 0 0 -16 0 0
sonst. betriebl. Aufwand -3 -15 -21 -9 -19
Anlagenabschreibungen 0 -10 -1 -1 -2
betrieblicher Aufwand -3 -70 -21 -10 -28
Betriebserfolg -3 -70 -7 -6 -16
Zinsenertriige 0 53 23 23 23
Ertriige aus dem Abgang von Finanzanlagen 0 0 0 0 43
Aufwendungen aus Finanzanlagen 0 -403 0 0 0
Finanzerfolg 0 -350 23 23 66
Ergebnis vor Steuern -3 -420 16 17 50
Ertragsteuern 0 -1 -1 -1 -1
Ergebnis nach Steuern -3 -421 15 16 49
Gewinn-/Verlustvortrag -286 135 120 104 55
Bilanzgewinn/-verlust -289 -286 135 120 104

Bei den Erlosen handelt es sich Beratungsleistungen an Dritte.

In den sonstigen betrieblichen Ertriigen sind 2021 eine Umsatzsteuergutschrift aus 2017
und 2022 die Ausbuchung verjihrter Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Der Personalaufwand beinhaltet Geschiftsfiihrungsbeziige in den Jahren 2021 und 2019.

Die Forderungsausfille 2022 betreffen im Wesentlichen die Ausbuchung der Darlehen (vgl.
Rz 25).
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Die Einzelwertberichtigung wurde 2021 fiir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
gebildet.

Die Zinsertriige resultieren aus Ausleihungen gegeniiber March15 Rail Technologies GmbH
und die Ertriige aus dem Abgang von Finanzanlagen aus einer Ausschiittung in Folge einer
Abschichtung im EXF Alpha Fonds im Jahr 2022.

Im Jahr 2022 wurden auBerordentliche Abschreibungen (Finanzanlagevermdogen) auf den
geringeren Teilwert vorgenommen. Diese betreffen im Wesentlichen die investierten Betriage
rund um die Fa. TecSol GmbH und March 15 Rail Technology GmbH. Offene Forderungen
von ca. 700 T€ aus dem Verkauf der TecSol GmbH (Ausiibung einer Put-option) wurden von
der Masseverwalterin der in insolvenzbefindlichen Options-Emittentin bestritten. Der Aus-
gang der Feststellungklage und die Deckung in der Masse sind aus Sicht der Geschiftsfithrung
von March15 ungewiss.

Das Jahresergebnis ist in den Jahren 2019 bis 2021 knapp positiv, 2022 aufgrund der
auBerordentlichen Abschreibungen negativ.

2.2.3. Planungsrechnungen

Es konnte uns keine Planungsrechnung vorgelegt werden. Die Gesellschaft hat derzeit keine
konkreten Projekte, weshalb auch keine regelméBigen Einnahmen geplant werden konnen. In
der derzeitigen Situation ist die wirtschaftliche Situation der Gesellschaft vom Geschiftser-
folg der Unternehmen, an denen sie beteiligt ist, abhingig. Dazu hat uns der Geschéftsfiihrer
Mag. Benedikt Reithofer folgende Einschitzung zukommen lassen:

Venionaire

Venionaire Capital GmbH ist eine Investmentboutique, bei der Mag. Martin Steiniger bis
2018 titig war. Mit den Mitteln von March15 kaufte er Anteile an Venionaire Capital GmbH
und deren Tochter Venionaire Investment GmbH, einer Fondsmanagement Gesellschaft.

In 2022 erwirtschaftete Venionaire Capital GmbH ein Ergebnis nach Steuern von rd. 32 T€
bei einem Umsatz von rd. 1,5 Mio. €. Venionaire Investment GmbH erzielte bislang keine
Gewinne. Seit Griindung sind keine Ausschiittungen erfolgt.

Im Sommer 2023 soll die Umwandlung in eine Aktionengesellschaft erfolgen, um neue Mittel
in Form von Vorzugsaktien einzuwerben. Dieses Geld soll zum Aufbau weiterer Fonds-
aktivitaten verwendet werden.
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Das wirtschaftliche Umfeld zum Fundraising im Venture Capital Markt, dem Geschiftsbe-
reich der Venionaire ist seit 2022 eingeschrinkt. Die Vergangenheit hat weiters gezeigt, dass
sich die AufbaumaBnahmen von Fonds und Produkten regelmiBig langwieriger, schwieriger
und kostenintensiver erweisen, als urspriinglich geplant. Wann mit Riickfliissen aus Venio-
naire Capital GmbH gerechnet werden kann, ist offen. Auf lange Sicht werden ein Riickfluss
und die nominelle Verzinsung des eingesetzten Kapitals aber angenommen.

EXF Alpha S.C.S.

Der Fonds wird von Venionaire gemanagt und hélt Beteiligungen an ca. einem Dutzend Start-
Ups. In 2022 kam es zu 2 VeriuBerungen von Portfolio-Beteiligungen des EXF Alpha Fonds.
Aufgrund der speziellen Erlosverteilungsregelungen erhielt auch March15 einen Verédufe-
rungserlos. Das urspriingliche Fondsvolumen der March15 soll nach aktueller Auskunft des
Fondsmanagers im Wert der im EXF Alpha Fonds vorhandenen Beteiligungen gedeckt sein.

3. Bewertung zum 31.3.2023

3.1. Ermittlung der kiinftigen finanziellen Uberschiisse

Die Gesellschaft betreibt kein Unternehmen, das Finanzanlagevermdgen wurde zum Teil auf
null abgeschrieben. Die Gesellschaft verfiigt iiber keine regelmiBigen Einnahmen und ist vom
Geschiftserfolg der Unternehmen, an denen sie beteiligt ist abhingig.

Nach Angaben des Geschiftsfithrers sind die zum 31.3.2023 ausgewiesenen Buchwerte des
Finanzanlagevermogens werthaltig und er geht auf lange Sicht davon aus, dass Riickfluss und
nominelle Verzinsung des eingesetzten Kapitals erfolgen werden.

3.2. Wert des Unternehmens zum 31.3.2023

Wir gehen aufgrund der Ausfithrungen in Abschnitt 2. davon aus, dass keine stillen Reserven
und auch keine stillen Lasten bei einer Bewertung zu beriicksichtigen sind. Die Deckung der
zukiinftigen Kosten der Gesellschaft sollen durch die langfristige Verzinsung des investierten
Kapitals méglich sein. Ob eine iiber die Kostendeckung und Riickfiihrung der investierten
Mittel hinausgehende Verzinsung méglich sein wird, ist aus heutiger Sicht nicht abschétzbar.
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Aus den Ausfiihrungen in Abschnitt 2. und 3.1. ergibt sich, dass sich der Wert der Gesellschaft
im Eigenkapital der Gesellschaft ausdriickt. Demnach betrigt der Wert der Gesellschaft
zum 31.3.2023 rd. 536 T¢€.

4. Ergebnis der Bewertung

Als Ergebnis unserer Wertermittlung im Rahmen des uns erteilten Auftrages stellen wir fest,
dass der Wert der Anteile, zum 31.3.2023 betrigt:

Platzer Industrie Holding GmbH, Anteil 20 % €107.200
Mag. Martin Platzer, Anteil 5 % € 26.800

Dabei handelt es sich um einen subjektiven Unternehmenswert, den wir als Berater der
Insolvenzverwalterinnen nach dem international anerkannten zahlungsstromorientierten Er-
tragswertverfahren, welches auch dem Fachgutachten KFS BW 1 des Fachsenats fiir Betriebs-
wirtschaft und Organisation des Instituts fiir Betriebswirtschaft, Steuerrecht und Revision der
Kammer der Wirtschaftstreuhénder vom 26.3.2014 entspricht, ermittelt haben. Der subjektive
Unternehmenswert ist ein Entscheidungswert. In diesen flieen subjektive Vorstellungen,
individuelle Verhiltnisse und sonstige Gegebenheiten des Bewertungssubjekts ein.

Die Ermittlung erfolgte auf Grund der Priifung und Analyse der uns vorgelegten Daten und
gegebenen Auskiinfte.

Wien, am 11. September 2023

r. Michel Prosenz
stindig beeideter
gerichtlich zertifizierter
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